OVAKO

Triako Midco AB

Delarsrapport den 30 september 2011

Tredje kvartalet 2011

Forséljningen uppgick till 244 (204) MEUR, en 6kning med 20 procent jamfort med det tredje
kvartalet 2010, varav volymékningen utgjorde 9 procentenheter.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 7 (2) MEUR, motsvarande 2,7 (1,0) procent av férsaljningen
under det sdsongsmassigt svaga tredje kvartalet.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -5 MEUR.

Kassaflode fran Iopande verksamhet uppgick till 13 MEUR.

Januari-september 2011

Foérsaljningen uppgick till 854 (611) MEUR, en 6kning med 40 procent jamfort med perioden januari-
september 2010, varav volymdokningen utgjorde 26 procentenheter.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 81 (36) MEUR, motsvarande 9,5 (6,0) procent av forséljningen.
Nettoresultatet for perioden uppgick till 40 MEUR.

Kassaflode fran I6pande verksamhet uppgick till 32 MEUR.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 133 procent, att jamféra med 149 procent per 31 december
2010.

(I rapporten syftar siffror inom parentes pa motsvarande period under foregéende ar. Pro-forma 2010 se vidare sida 6.)

Koncernens nyckeltal

pro-forma pro-forma pro-forma

2011 2010 2011 2010 2010

Kv3 Kv3 Kv1-3 Kvi-3 Helar

Forsaljning MEUR 244 204 854 611 861
Rorelseresultat fore avskrivningar ("EBITDA") MEUR 17 13 114 71 114
% av forsaljning % 6,9% 6,5% 13,3% 11,6% 13,2%
Rorelseresultat (EBIT) MEUR 7 2 81 36 67
Rorelsemarginal (% av forsaljning) % 2,7% 1,0% 9,5% 6,0% 7,8%
Nettoresultat MEUR -5 n/a 40 n/a n/a
Kassaflode fran lopande verksamhet MEUR 13 n/a 32 n/a n/a
Skuldséattningsgrad % 133% n/a 133% n/a 149%
Antal anstéllda vid periodens slut (FTE's) no 3301 3123 3301 3123 3141

Koncernchefens kommentar

Efterfrdgan pa vara produkter var stark under den forsta halvan av 2011. Under det tredje kvartalet saktade
dock efterfrdgan in som en effekt av tkad osakerhet om den makroekonomiska utvecklingen. Nedgéngen
har framforallt noterats inom fordonssegmentet samt fran vindkraftsindustrin dar efterfragan varit svagare an
vantat. Orderingangen var lagre an faktureringen.

Trots en vikande efterfragan under det tredje kvartalet visar Ovakos forsaljning en stabil utveckling.
Forsaljningen uppgick till 244 MEUR, en 6kning med totalt 20 procent jamfort med samma period forra aret,
varav volymaokningen svarar for 9 procentenheter. Resultatet for det tredje kvartalet paverkades av
sedvanliga sasongsvariationer, underhallsarbeten under sommarmanaderna som var stérre an normalt, samt
vissa produktionsstorningar under uppstarten i augusti. EBITDA-marginalen slutade trots detta pa 6,9
procent, vilket var ndgot battre &n tredje kvartalet forra aret.

For att méta en forvantad nedgang i efterfrdgan har Ovako vidtagit ett antal atgarder for att minska
kostnadsnivan och dra ned pa produktionskapaciteten, med effekt fran forsta kvartalet 2012. Kapaciteten
kommer att reduceras med cirka 15 procent jamfort med forsta halvaret 2011, vilket medfér en minskning av
personalstyrkan med cirka 200 heltidsanstéllda. Minskningen kan ske genom att kontrakt for
visstidsanstéllda inte forlangs och genom anvéndning av flexibilitetsavtal.
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Programmet for att ytterligare starka Ovakos langsiktiga marknadsposition fortsatter enligt plan. Under tredje
kvartalet beslutade Ovako att investera 7,5 MEUR i en ny automatiserad svarvlinje i valsverket i Hallefors.
Produktionslinjen behovs for att mota den langsiktigt 6kande efterfrdgan inom hogeffektiva dieselmotorer.
Produktionsstart &r planerad till forsta halvan av 2013.

Forandringar i foretagsledningen

Efter tredje kvartalets utgang har Ovako utndmnt Goéran Nystrom till en ny befattning i koncernledningen som
chef for Marknad och Teknologi. Géran Nystrom, med en lang karriar fran Sandvik, borjar pa den nya
befattningen den 1 januari 2012. Géran tilltrader bl.a. fér att leda det viktiga arbetet med utveckling av nya
applikationer. Det pagaende arbetet, med att forstarka Ovakos forsknings- och utvecklingsverksamhet liksom
forsaljningsorganisation, fortsatter som planerat under 2011-2012.

For affarsomradet Bar SmeBox tilltrader Rickard Qvarfort som ny chef med omedelbar verkan. UIf Wilandh,
tidigare chef for enheten, lamnar koncernen vid arsskiftet. Rickard Qvarfort var tidigare chef for Ovakos
affarsomrade Tube & Ring.

Som ny chef for affarsomradet Tube & Ring har utnamnts Carl-Michael Raihle. Han tilltrader den
1 december 2011 och kommer narmast fran Luvata som divisionschef for Luvata Rolled Products division.
Carl-Michael Raihle har tidigare haft ett antal befattningar inom Luvata och Outokumpu.

Utsikter pa kort sikt

Radande svaga marknadssituation forvantas fortsatta in i 2012. Utvecklingen for det fjarde kvartalet 2011
kommer att stédjas av redan mottagna order, medan efterfragan for det forsta halvaret 2012 &r mer osaker
och forvantas bli lagre &n motsvarande period 2011.

Ovakokoncernen
Marknadsutveckling

Den globala produktionen av rastal under perioden januari-september 2011 uppgick till 1 134 miljoner ton,
vilket &r 8 procent mer &n under samma period 2010, enligt World Steel Association. Alla stora
staltillverkande regioner uppvisade ékad produktion. EU producerade 136 miljoner ton rastal under samma
period, en 6kning med 4 procent jamfért med samma period 2010. Under det tredje kvartalet var EU:s
produktionsvolym 43 miljoner ton, vilket var en 6kning med 6 procent jamfért med tredje kvartalet 2010.

Enligt EUROFER:s rapport fran oktober forvantas stalférbrukning inom EU 6ka med 6 procent under 2011
jamfort med helaret 2010. Efter forsta kvartalets stora okning pa cirka 12 procent ar EUROFER:s prognos for
kvartal tre och fyra en mer mattlig 6kning pa strax under 4 procent. De segment som ¢kat sin férbrukning
mest ar "automotive” (fordon) och "mechanical engineering” (verkstad) som 6kar med cirka 10 procent
jamfort med 2010, vilket bland annat inneburit en 6kad efterfragan av specialstal.

Trots positiva prognoser har stalsektorn paverkats negativt av den makroekonomiska utvecklingen, ett flertal
stalbolag har under september aviserat neddragningar i produktionen.

Efterfrdgan pa kommersiella fordon 6kade avsevart under de tva forsta kvartalen 2011, med stod av den
mycket starka efterfrdgan p& medeltunga och tunga lastbilar och en mattligare forsaljningsokning for latta
kommersiella fordon. Efterfrdgan dampades gradvis tredje kvartalet med aviserade produktionsned-
dragningar fran t ex lastbilsindustrin.

Ovakos orderingdng var under de forsta tva kvartalen mycket stark, men har under sommaren avmattats.

| takt med ett okat fokus pa den statsfinansiella skuldkrisen och en allman osakerhet om utvecklingen av
konjunkturen har orderingdngen ytterligare forsvagats under slutet av det tredje kvartalet. Transportindustrin
och vindkraftindustrin &r de segment som tydligast paverkat den vikande orderingdngen.
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Forsaljning och resultat for tredje kvartalet 2011

Forsaljning och resultat for det tredjekvartalet paverkades av sommarperioden med lagre produktion
i juli och augusti. Stalverken har da genomgatt sésongsmassiga underhallsarbeten vars omfattning varit
stérre &n normalt.

Koncernens forsaljning uppagick till 244 (204) MEUR, en 6kning med 20 procent jamfort med tredje kvartalet
2010. Den externa forsaljningsvolymen under kvartalet steqg till 182 (167) tusen ton, en 6kning med 9
procent. Den genomshnittliga intékten per ton var 9 procent hégre an under motsvarande kvartal 2010. Det
genomshnittliga inkdpspriset pa jarnskrot, den viktigaste ravaran, 1ag i det tredje kvartalet pA samma niva som
i andra kvartalet 2011.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar och avskrivningar pa
forvarvsovervarden ("EBITDA”) dkade till 17 (13) MEUR, motsvarande en EBITDA-marginal pa 6,9 (6,5)
procent. Resultatokningen forklaras framst av storre volymer, hégre belaggningsgrad och férbattrade
bruttomarginaler. Resultatet for kvartalet belastades med -4 MEUR relaterade till omvéarderingar och
nedskrivningar av skrotlagret.

Totala avskrivningar under perioden uppgick till 10 MEUR. Det rapporterade rérelseresultatet under tredje
kvartalet var 7 (2) MEUR, motsvarande en rérelsemarginal pa 2,7 (1,0) procent.

Finansnetto for perioden uppgick till -8 MEUR.

Resultatet fore skatt for perioden uppagick till -1 MEUR. Skatten for perioden uppgick till -3 MEUR och
nettoresultatet for kvartalet blev -4,5 MEUR. Periodens skattekostnad har paverkats av skatt hanforlig till
tidigare ar om -4 MEUR.

Forséljning och resultat for perioden januari till och med september 2011

Forsaljning och resultatet for perioden januari-september kédnnetecknas av 6kad foérsaljning och forbattrade
marginaler.

Koncernens forsaljning uppagick till 854 (611) MEUR, en 6kning med 40 procent jamfér med samma period
forra aret. Forsaljningsvolymen under perioden steg till 651 (515) tusen ton, en 6kning med 26 procent.
Koncernens genomsnittliga forsaljningsintakten steg med 11 procent drivet av basprisbkningar samt hogre
skrot- och legeringstillagg. Valutaeffekterna paverkade forséljningen positivi med motsvarande 1 procent.

Det rapporterade EBITDA-resultatet 6kade till 114 (71) MEUR, motsvarande en EBITDA-marginal pa 13,3
(11,6) procent. Resultatdkningen berodde pa storre volymer, hogre belaggningsgrad och férbattrade
bruttomarginaler.

Det genomshnittliga inkopspriset pa jarnskrot, den viktigaste ravaran, okade med 23 procent jamfort med
perioden januari-september 2010. Skrot- och legeringstillaggen innebér att forandrade ravarupriser fors
vidare till kunderna.

Personal- och andra utgifter i svenska kronor har haft negativa effekter pa resultatet i euro, men
balanserades av de positiva valutaeffekterna pa forsaljningen. Nettoeffekten var begransad.

Totala avskrivningar under perioden uppgick till 33 MEUR. Koncernens rorelseresultat uppgick till 81 MEUR,
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 9,5 (6,0) procent.

Finansnetto for perioden januari-september uppgick till -21 MEUR.
Periodens resultat fore skatt uppgick till 60 MEUR. Skatten for perioden uppgick till -20 miljoner och

nettoresultatet for perioden blev 40 MEUR. Periodens skattekostnad har paverkats av skatt hanforlig till
tidigare &r om -4 MEUR.
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Kassafléde och finansiering

Kassaflode fran I6pande verksamhet uppgick under perioden januari-september 2011 till 32 MEUR och
kassaflodet fore finansieringsverksamhet till 10 MEUR.

Rorelsekapitalet 6kade med 53 MEUR under perioden januari-september 2011. Under det forsta kvartalet
Okade rorelsekapitalet med 46 MEUR till foljd av hégre forsaljning och aktivitet samt uppskjutna sociala
avgifter och arbetsgivaravgifter pa cirka 9 MEUR fran 2009, som betalades i januari 2011. Okningen av
rorelsekapitalet under andra kvartalet var 11 MEUR d& verksamheten stabiliserades pa en niva av hogre
kapacitetsutnyttjande. Under det tredje kvartalet forbattrades rorelsekapital och minskade med 4 MEUR.

Utnyttjandet av lan under seniora laneramar kvarstod pa 310 MEUR per den 30 september 2011 och den
totala rantebarande nettoskulden uppgick till 258 MEUR. Det egna kapitalet vid slutet av tredje kvartalet
uppgick till 194 MEUR. Nettoskuldsattningsgraden uppgick darmed till 133 procent, att jamféra med 149
procent per 31 december 2010.

I slutet av tredje kvartalet uppgick koncernens likviditetsbuffert till 109 MEUR, bestaende av likvida medel pa
34 MEUR och outnyttjade kontrakterade kreditléften pa 75 MEUR.

Investeringar i anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under perioden januari-september 2011 uppgick till

22 MEUR och var i huvudsak ersattningsinvesteringar. De enskilt stérsta investeringarna var ny vaxellada i
valsverket i Hofors och ny gjutlada i stalverket i Imatra.

Under det tredje kvartalet har Ovako beslutat att investera i en ny svarvlinje i Hallefors for att kunna fortsatta
vaxa i det attraktiva produktsegmentet dieselinsprutning. Investeringen &r pa 7,5 MEUR och kommer att
genomforas under 2012, produktionsstart beraknas till forsta halvaret 2013.

Héandelser efter periodens utgang

Goran Nystrom har utnamnts till chef for Group Marketing and Technology, en ny roll i koncernledningen.
Goran Nystrom har en lang karriar frAn Sandvik och tillirader den 1 januari 2012.

For affarsomradet Bar SmeBox tilltrader Rickard Qvarfort som ny chef med omedelbar verkan. UIf Wilandh,
tidigare chef for enheten, lamnar koncernen vid arsskiftet.

Som ny chef for affarsomradet Tube & Ring har utnamnts Carl-Michael Raihle. Han tilltrader den

1 december 2011 och kommer narmast fran Luvata som divisionschef for Luvata Rolled Products division.
Moderbolaget

De konsoliderade siffrorna i delarsrapporten presenteras pa& koncernniva for Triako Midco AB (Org.nr.
556813-5361). Moderbolaget Triako Midco AB innehar direkt och indirekt 100 procent av aktierna i samtliga
dotterbolag inom koncernen, inklusive det direkta dotterbolaget Ovako AB.

Under perioden januari-september 2011 uppgick nettoresultat i Triako Midco AB till 0,3 MEUR.

De storsta riskerna och osékerhetsfaktorerna

For information om de vasentligaste riskerna och osékerhetsfaktorerna hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen 2010. Foretaget anser inte att det under rapportperioden skett nagra betydande

forandringar av de risker och osakerhetsfaktorer som presenterades i arsredovisningen.

Den makroekonomiska osakerhet som for narvarande rader, kan dock komma att paverka verksamhetens
utveckling.
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Triako Midco AB'’s styrelse och Ovako gruppens koncernchef forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, balansréakning och resultat, och beskriver de
huvudsakliga risker och osakerheter som foretaget och koncernen star infor.

Stockholm den 9 november 2011

Tom Erixon
Koncernchef Ovako
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 och Gverensstammer med redovisningsprinciperna som
tillampats i de finansiella rapporterna for &r 2010 och som framgar av noter till koncernredovisningen sidan 10 i
arsredovisningen 2010.

Koncernredovisningen for delarsrapporten har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) s&som de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats
enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering RFR 2, (Redovisning for juridiska personer). Termen
"IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av IAS och IFRS liksom de tolkningar av dessa standarder som
publicerats av IASB:s Standards Intepretation Committee (SIC) och Internal Reporting Intepretations Committee (IFRIC).

| kassaflodesanalysen har erhallna och betalda rantor klassificerats under kassaflode fran Iopande verksamheter, en
forandring jamfort med 2010 ars finansiella rapporter, dar denna post klassificerades under kassaflode fran
finansieringsverksamheten.

Vissa jamforelsebelopp kan ha omklassificerats for att dverensstdmma med presentationen av den aktuella
rapportperioden.

Segmentrapportering i enlighet med IAS 34 uppréttas inte eftersom det inte &ar obligatoriskt om bolagets aktier inte &ar
foremal for publik handel.

Koncernens samtliga holdingbolag och svenska dotterbolag inférde den 1 januari 2011 euron som funktionell valuta.
Samtidigt &ndrades koncernens rapporteringsvaluta vid koncernredovisning till euro.

Koncernens proformaredovisning

Efter att ha fatt godk&annande av EU:s konkurrensmyndigheter slutférde private equity-bolaget Triton den 29 september
2010 férvarvet av merparten av Ovakos verksamhet genom forvarv av samtliga aktier i Ovakos bolag inom divisionerna
Bar, Bright Bar och Tube and Ring.

En proformaresultatrakning har upprattats for ar 2010 for att illustrera hur Ovako skulle ha sett ut om koncernen hade
grundats den 1 januari 2010. Avsikten med proformaredovisningen &r att aterge en hypotetisk situation och den har
endast utarbetats i illustrativt och upplysningssyfte. Avsikten &r inte att &terge den finansiella stallningen eller resultatet
som verksamheten skulle ha uppnatt om foérvarvet hade slutforts vid ingangen av 2010.

Proformaresultatrakningen har uppréttats exklusive engéngsposter pa grund av den ovan namnda transaktionen.
Kostnaderna av engangskaraktar uppgick till 24 MEUR, varav 6vervarden i varulager om 12 MEUR tillkom vid
forvarvsanalysen och transaktionskostnader om 12 MEUR tillkom till foljd av forvérvet av aktier i september 2010.

Pa grund av refinansieringen av skulder i september i fjol som paverkade koncernens kapitalstruktur och nettoskuld har
proformaresultatrakningen endast upprattats ned till rérelseresultatsnivd. Av samma orsak har ingen
proformaredovisning upprattats for dvriga finansiella rapporter, till exempel balansrakningen eller kassaflodet.

Proformaredovisningen 2010 har inte granskats av bolagets revisorer.
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

pro forma pro forma pro forma
2011 2010 2011 2010 2010
MEUR Kv3 Kv3 Kv1-3 Kv1-3 Helar
FORSALJINING 243,9 203,5 854,3 610,6 860,6
Kostnad for sélda varor -225,6 -202,7 -734,9 -578,7 -753,3
BRUTTORESULTAT 18,3 0,8 119,4 32,0 107,3
Forsaljnings- och administrationskostnader -12,6 n/a -40,7 n/a -44.5
Owriga rérelseintékter och kostnader 0,9 1,2 2,3 4,5 4,5
RORELSERESULTAT (EBIT) 6,7 2,0 81,1 36,5 67,3
Finansiella intékter -0,2 n/a 2,1 n/a n/a
Finansiella kostnader -8,0 n/a -23,3 n/a n/a
Utdelning fran intressebolag - -
RESULTAT FORE SKATT -1,4 n/a 59,9 n/a n/a
Skatt -3,1 -20,0
PERIODENS NETTORESULTAT -4,5 n/a 39,9 n/a n/a
Periodens nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -4,5 39,9
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
pro forma pro forma pro forma
2011 2010 2011 2010 2010
MEUR Kv3 Kv3 Kv1-3 Kv1-3 Helar
Periodens nettoresultat -4,5 39,9
Ovrigt totalresultat
Periodens omréakningsdifferenser 0,4 -0,6
Kassaflodessakringar -9,6 -23,2
Skatt hanforlig till kassflédessékringar 2,5 6,0
Kassaflodesséakringar, netto -7,1 -17,1
Aktuariella vinster och forluster -4,6 -7,4
Skatt hanforlig till aktuariella vinster och forluster 1,2 1,9
Aktuariella vinster och forluster, netto -3,4 -5,5
Ovrigt totalresultat, netto -10,1 -23,2
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -14,7 16,7
NYCKELTAL
2011 2010 2011 2010 2010
MEUR Kv3 Kv3 Kv1-3 Kv1-3 Helar
Forsaljningswolym - kton 182 167 651 515 719
Forsaljningsintakt per ton - €/ton 1337 1222 1313 1185 1196
Rorelseresultat fore avskrivningar ("EBITDA") 16,9 13,3 113,9 71,0 113,8
% av forsaljning 6,9% 6,5% 13,3% 11,6% 13,2%
Avskrivningar pd materiella anlaggningstillgangar -6,1 -6,2 -18,8 -19,2 -25,9
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarsovervarden ("EBITA") 10,7 7,1 95,0 51,9 87,9
% av forsaljning 4,4% 3,5% 11,1% 8,5% 10,2%
Avskrivningar pa fornarsovervarden -4,0 5,1 -14,0 -15,4 -20,6
Rdrelseresultat (EBIT) 6,7 2,0 81,1 36,5 67,3
Rorelsemarginal (% av forséljning) 2,7% 1,0% 9,5% 6,0% 7,8%
Antal aktier 50 000 50 000 50 000
Resultat per aktie (Euro) -91 797 n/a
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRAKNING

30 Sept 31 Dec 30 Sept 31 Dec
MEUR 2011 2010 MEUR 2011 2010
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Materiella anlaggningstillgdngar 350,9 361,9 Summa eget kapital 194,4 1777
Immatriella tillgangar 3,1 3,4 )
Finansiella anlaggningstillgangar 1,2 1,0 QPPS"JU}”"" ?"?t‘es"“!ﬁef, 66,9 41
Uppskjutna skattefordringar 18,8 16,2 Owriga langfristiga avsattningar 75,4 75,9
Summa anlaggningstillgangar 374.0 3825 Langfristiga rantebarande skulder 291,3 288,6
' ' Owriga skulder 0,3 0,3
Varulager 234.2 204.5 Summa langfristiga skulder 433,8 438,9
Kundfordringar och andra fordringar 159,6 128,8 o B
Aktuella skattefordringar 0.0 0.4 Kortfristiga rantebarande skulder 0,5 0,2
Derivatfordringar 43 288 Leverantorsskulder och andra skulder 136,6 127,2
Owiga kortfristiga fordringar 0,0 0,0 Aktgella skatteskulder 353 206
Likvida medel 337 240  Derivatskulder 52 4,6
Summa omsattningstillgangar 4318 386.6 Summa kortfristiga skulder 177,6 152,5
Summa skulder 611,4 591,4
SUMMA TILLGANGAR 805,8 769,2 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 805,8 769,2
NYCKELTAL
2011 2011 2010
MEUR Kv3 Kv1-3 Helar
Eget kapital 194,4 194,4 177,7
Nettoskuld 258,1 258,1 264,6
Skuldsattningsgrad (%) 133% 133% 149%

SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2011 2011
MEUR Kv3 Kv1-3
Rorelseresultat 6,7 81,1
Justering for av- och nedskrivningar 10,1 32,8
Justering for 6wiga icke kassaflodespaverkande poster 0,7 2,1
Erhéllna och betalda rantor -6,8 -19,8
Betald skatt -1,5 -6,9
Forandring av rorelsekapital 3,7 -53,2
Kassafléde frdn I6pande verksamhet 12,8 31,9
Investeringar -12,4 -22,3
Owig investeringsverksamhet - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,4 -22,3
Kassaflode fore finansieringsverksamhet 0,5 9,6
Forandring av 1an -0,2 -0,1
Owiig finansieringsverksamhet - -
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten -0,2 -0,1
Periodens kassaflode 0,2 9,5
Likvida medel vid periodens borjan 33,5 24,2
Likvida medel vid periodens slut 33,7 33,7
Forandring i likvida medel 0,2 9,5

Eftersom den nuvarande koncernstrukturen etablerades i september
2010 finns inga uppgifter om kassafldde tillgangliga for motsvarande

period &ret innan.
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Reserv for Summa
2011 Aktie- Omraknings- kassaflodes Balanserat eget
MEUR kapital reserv sakringar resultat kapital
Eget kapital den 1 januari 2011 0,0 1,0 17,4 159,3 177,7
Ovriga férandringar i eget kapital
Arets resultat 39,9 39,9
Owrigt totalresultat 0,0 -0,6 -17,1 5,5 -23,2
Summa totalresultat for aret 0,0 -0,6 -17,1 34,4 16,7
Ld
Eget kapital per 30 September 2011 0,0 0,4 0,3 193,7 194.4
Forandringar i verkligt varde och dvriga reserver hanfor sig till ravaruderivat och ranteswappar under
rapporteringsperioden.
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Reserv for Summa
2010 Aktie- Omraknings- kassaflodes Balanserat eget
MEUR kapital reserv sékringar resultat kapital
Eget kapital per 1 januari 2010 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandringar i eget kapital 2010
Emission av aktiekapital 0,0 0,0 0,0
Aktieagartillskott 160,0 160,0
Ovriga férandringar i eget kapital 2010
Avrets nettoresultat -3,9 -3,9
Owrigt totalresultat 1,0 17,4 3,2 21,6
Summa totalresultat for perioden 0,0 1,0 17,4 -0,7 17,7
Eget kapital per 31 december 2010 0,0 10 17,4 159,3 177,7
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Triako Midco AB

SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2011 2011
MEUR Kv 3 Kv 1-3
BRUTTORESULTAT 0,0 0,0
Forsaljnings- och administrationskostnader 0,0 0,0
Owriga rorelseintékter och -kostnader 0,0 0,0
RORELSERESULTAT 0,0 0,0
Finansiella intékter 0,1 0,4
Finansiella kostnader 0,0 0,0
RESULTAT FORE SKATT 0,1 0,4
Skatt 0,0 -0,1
PERIODENS RESULTAT 0,1 0,3
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2011 2011
MEUR Kv 3 Kv 1-3
Periodens nettoresultat 0,1 0,3
Owigt totalresultat 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 0,0
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 0,1 0,3
SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
30Sep 31 Dec
MEUR 2011 2010
Investeringar i dotterbolag 139,8 139,8
Fordringar pa dotterbolag 22,0 21,6
Uppskjutna skattefordringar 0,4 0,4
Summa anlaggningstillgangar 162,3 161,9
SUMMA TILLGANGAR 162,3 161,9
Eget Kapital 162,2 161,9
Uppskjutna skatteskulder 0,1 0,0
Summa skulder 0,1 0,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 162,3 161,9
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Definitioner av nyckeltal

Forsaljning
Bruttoresultat
EBITDA

EBITA

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelsemarginal
Nettoskuld
Nettoskuldséattningsgrad

Resultat per aktie

OVAKO

Triako Midco AB

Forséaljning exklusive moms, rabatter och returer
Nettoomséttning — kostnad for salda varor

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar,
avskrivningar pa forvarvsovervarden och nedskrivningar

Resultat fére rantor, skatter, avskrivningar pa forvarvsovervarden och
nedskrivningar

Omesattning — rorelsekostnader
Rorelseresultat i procent av omséttningen
Rantebéarande skulder — likvida medel
(Nettoskuld/Eget kapital) x 100

Periodens resultat/vagt genomsnittligt antal aktier under perioden
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Granskningsberattelse

Till styrelsen i Triako Midco AB
Org. nr. 556813-5361

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sam-
mandrag (del&rsrapport) for Triako Midco AB per 30 september 2011 och den nio-
manadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var éversiktliga granskning. Var 6versiktliga granskning omfaftar ej de i delars-
rapporten presenterade proformasiffrormna for 2010.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford
av foretagets valda revisor. En dversikilig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga gransk-
ningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i Gvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt
for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-

digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandig-
heter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i alit vasentligt, &r
upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets de! i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 7 november 2011
Ernst & Young AB W/,—\
(Slamg o eun el

Heléne Siberg Wendin
Auktoriserad revisor



