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Bokslutskommuniké 2011

Fjarde kvartalet 2011

Forsaljningen uppgick till 266 (250) MEUR, en 6kning med 6,4 procent jAmfort med det fjarde
kvartalet 2010, trots 3 procent lagre volym.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 9 (31) MEUR, motsvarande 3,3 (12,4) procent av forsaljningen.
Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -2 MEUR.

Kassaflode fran I6pande verksamhet uppgick till 24 MEUR.

Helaret 2011

Forsaliningen uppgick till 1 121 (861) MEUR, en 6kning med 30,2 procent jamfort med helaret 2010,
varav volymokningen utgjorde 18,3 procentenheter och intékten per salda ton 10 procentenheter.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 90 (67) MEUR, motsvarande 8,0 (7,8) procent av forséaljningen.
Nettoresultatet for perioden uppgick till 38 MEUR.

Kassaflode fran I6pande verksamhet uppgick till 56 MEUR.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 137 procent, att jamféra med 149 procent per 31 december
2010.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) per den 31 december 2011 var 17 procent.

(I rapporten syftar siffror inom parentes pa motsvarande period under foregdende &r. Pro-forma 2010 se vidare sida 6.)

Koncernens nyckeltal

pro-forma pro-forma

2011 2010 2011 2010

Kv4 Kv4 Helar Heldr

Forsaljning MEUR 266 250 1121 861
Rorelseresultat fore avskrivningar ("EBITDA") MEUR 20 43 134 114
% av forsaljning % 7,6% 17,1% 12,0% 13,2%
Rorelseresultat ("EBIT") MEUR 9 31 90 67
Rorelsemarginal (% av forséljning) % 3,3% 12,4% 8,0% 7,8%
Nettoresultat MEUR -2 n/a 38 n/a
Resultat per aktie EUR -42 n/a 755 n/a
Kassaflode fran I6pande verksamhet MEUR 24 n/a 56 n/a
Skuldséattningsgrad % 137% n/a 137% 149%
Avkastning pa sysselsatt kapital ('"ROCE") % n/a n/a 17% n/a
Antal anstallda vid periodens slut (FTE's) nbr 3 239 3141 3239 3141

Koncernchefens kommentarer

Efterfragan pa laglegerat specialstal var mycket volatil under 2011. Fér Ovakos del inleddes forsta halvaret
med en mycket stark orderingang och en kraftig 6kning av forséljning och forbattring av rérelseresultat och
rorelsemarginal jamfért med samma period foregaende ar. Under andra halvaret sjonk orderingangen och
stalproduktionen drogs ned fran andra kvartalets niva om 317 tusen ton till 247 tusen ton i fjarde kvartalet, en
minskning med 22 procent. Forséljningen steg under fiarde kvartalet jamfort med foregaende ar till

266 MEUR, framst som en foljd av 6kad intakt per salda ton. Lonsamheten paverkades negativt av den lagre
produktionstakten och uppgick till 9 MEUR for fjarde kvartalet jamfort med 31 MEUR foregaende ar. For
helaret dvertraffades miljardnivan till en forsaljning om 1 121 MEUR, en 6kning med 30 procent och ett
forbattrat rorelseresultatet pa 90 MEUR jamfort med 67 MEUR ar 2010.

Trots en svag utveckling under andra halvaret gick dock nagra kundsegment mot strommen. Exempelvis
inom gruvsektorn var orderingangen stark under hela aret, och efterfragan pa stora ringar for vindkraft
forbattrades patagligt mot slutet av aret. Mot bakgrund av en sammantaget osaker marknadssituation har
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Ovako vidtagit ett antal atgarder for att minska kostnadsnivan och under fjarde kvartalet beslutades att dra
ner produktionskapaciteten med cirka 15 procent under forsta kvartalet, motsvarande en personalreduktion
pa cirka 200 personer.

Ny strategi och nya finansiella mal

Under hosten 2011 beslutades det om en ny strategi for Ovako, inklusive nya finansiella mal. De finansiella
malen sammanfattas under rubriken ”20-10-5". De innebaér att Ovako ska na en avkastning pa sysselsatt
kapital pa 20 procent (utfall 17 procent for 2011). Malet for rérelsemarginalen ar 10 procent (utfall 8 procent
for 2011). Malet for arlig forsaljningstillvaxt ar 5 procent per ar (utfall 30 procent for 2011). Samtliga mal ar
definierade som ett genomsnitt dver en konjunkturcykel.

Flera investeringsbeslut fattades i enlighet med Ovakos strategiska inriktning pa framtida tillvaxtsegment. Ett
nytt ringverk i Hofors stddjer framfor allt utvecklingen inom havsbaserad vindkraft. Den pagaende
uppgraderingen av svarv- och kaplinjer i Hallefors stddjer tillvéaxten inom avancerade applikationer for
dieselmotorer. Beslut har ocksa tagits for att starka bade séljorganisationen i Europa och
applikationsutvecklingen.

Utsikter p& kort sikt

Trots att den ekonomiska situationen i framférallt Europa ar fortsatt oséker, stabiliserades orderingdngen mot
slutet av aret. De lagerjusteringar som genomférdes hos manga kunder forvantas vara avslutade under
december. En svag orderingang under senare delen av 2011 paverkar dock forsta kvartalet i ar negativt
varfor efterfradgan forvantas bli lagre jamfort med motsvarande period forra aret.

Tom Erixon
Koncernchef Ovako
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Marknadsutveckling

Den globala produktionen av rastal for helaret 2011 uppgick till 1 527 miljoner ton, vilket var 6,8 procent mer
an under samma period 2010, enligt World Steel Association. Alla stora staltillverkande regioner uppvisade
Okad produktion. EU producerade under samma period 177 miljoner ton rastal, en 6kning med 2,8 procent
jAmfért med samma period 2010. Under det fjarde kvartalet 2011 skedde en avmattning och EU:s
produktionsvolym uppgick till 582 tusen ton, vilket var en minskning med -1,4 procent jamfort med fjarde
kvartalet 2010. Produktionen av rastal i Finland och Sverige minskade under fjarde kvartalet 2011 med -8,6
procent jamfért med fjarde kvartalet 2010, enligt World Steel Association statistik.

Marknaden ar i ett vantelage om hur krisen i flera Euro-lander ska utvecklas och den paverkan detta kommer
att ha pa konjunktur och efterfrdgan pa stal under 2012. Utvecklingen for tunga- och medeltunga lastbilar i
Europa utvecklades positivt under 2011, forsaljningen 6kade enligt Esmerk Oasis med 29 procent dock med
avmattning mot slutet av aret. Tillverkare har annonserat att man haller fast vid de produktionsneddragningar
som aviserades under fjardekvartalet, men att beredskap finns for justeringar om forutsattningarna andras.

Ovakos fiarde kvartal paverkades negativt av osékerheten i marknaden i tillagg till den normala
sasongsmassiga nedgangen i efterfragan i slutet av aret. Ovako har med sin nischade tillverkning av
hogkvalitativt stal, goda forutsattningar att 6ka marknadsandelarna framst i Europa. Detta uppnas genom
fortsatt fokus pa produktivitet och leveransprecision, en starkt marknadsorganisation samt genom riktade
investeringar i produktionsutrustning som hojer kvaliteten och ger nya marknadsmoijligheter.

Forséljning och resultat for fjarde kvartalet 2011

Forsalining och resultat for det fijarde kvartalet paverkades negativt av osakerheten i marknaden samt en
generellt |1ag efterfrageniva i slutet av kvartalet.

Koncernens forsaljning uppgick till 266 (250) MEUR, en 6kning med 6,4 procent jamfort med fjarde kvartalet
2010. Den externa forsaljningsvolymen under kvartalet sjonk nagot till 199 (204) tusen ton, en minskning
med 3 procent.

Den genomsnittliga forsaljningsintékten per ton var 9,3 procent hégre an under motsvarande kvartal 2010,
bland annat pa grund av att kostnaden for jarnskrot 6kade med 11 procent och darmed 6kade skrot- och
legeringstillagg. Stalproduktionen uppgick till 247 kton, vilket &r -10 procent under foregaende ar, med
minskade lager som foljd.

Rorelseresultatet fore avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar och forvarvsovervarden (EBITDA)
sjonk till 20 (43) MEUR, motsvarande en EBITDA-marginal pa 7,6 (17,1) procent. Resultatforsamringen
jamfort med fjarde kvartalet 2010 beror framst pa lagre volym -6 MEUR, omvardering av lager och
underabsorbering av fasta kostnader pa grund av lagre skrotpriser och sjunkande lager -12 MEUR.
Valutaeffekten for det fjarde kvartalet var obetydlig jamfort med samma period forra aret.

Totala avskrivningar under perioden uppgick till 12 MEUR. Rorelseresultatet (EBIT) under fjarde kvartalet var
9 (31) MEUR, motsvarande en rorelsemarginal pa 3,3 (12,4) procent.

Finansnetto for perioden uppgick till -12 MEUR, vilket inkluderar orealiserade kursforluster pa finansiella
tillgangar och skulder pa -3 MEUR.

Resultatet fore skatt for perioden uppgick till -3 MEUR. Skatten for perioden uppgick till 1 MEUR och
nettoresultatet for kvartalet blev darmed -2 MEUR.
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Forsaljning och resultat for helaret 2011

Tre faser har paverkat utvecklingen av helaret 2011, ett forsta halvar som var positivt och da 82 procent av
rorelseresultatet for perioden skapades, ett tredjekvartal med onormalt stora underhallsarbeten da en
nedgang i efterfrdgan borjade markas och ett fjarde kvartal som innebar en kannbar avmattning i efterfragan,
med negativ utveckling av marginaler och resultat.

Koncernens forséljning uppgick till 1 121 (861) MEUR, en omséttningstkning med 30 procent jamfér med
samma period forra aret. Den externa forsaljningsvolymen under perioden uppgick till 851 (719) tusen ton,
en 6kning med 18 procent. Koncernens genomsnittliga forsaljningsintakt per ton steg med 10 procent drivet
av basprisokningar, 6kad foradlingsgrad samt hogre skrot- och legeringstillagg. Valutaeffekten paverkade
forsaljningsintakten positivt med 5 MEUR jamfért med 2010.

Det rapporterade EBITDA-resultatet 6kade till 134 (114) MEUR, motsvarande en EBITDA-marginal p& 12,0
(13,2) procent. Resultatokningen berodde bade pa 6kad volym och intakt per salda ton.

Det genomsnittliga inkOpspriset pa jarnskrot, den viktigaste ravaran, ckade med 21 procent jamfért med
helaret 2010. Skrot- och legeringstillaggen innebér att forandrade ravarupriser fors vidare till kunderna.

Kostnaden for underhall och reparationer 6kade med 49 procent jamfért med foregdende ar, ett resultat av
hojd aktivitetsniva och 6kade ersattnings- och nyinvesteringar. Volymen produkter i lager minskade med 27
MEUR jamfort helaret 2010, vilket vid en jamférelse med 2010 innebar en underabsorption av fasta
kostnader pa -7 MEUR. Koncernens kostnader &r till stor del i svenska kronor vilket medférde negativa
valutaeffekter, som paverkade kostnader med -13 MEUR jamfort med 2010.

Totala avskrivningar under perioden uppgick till 44 MEUR. Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till
90 (67) MEUR, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 8,0 (7,8) procent. Resultatet har paverkats negativt av
valutakursdifferenser pa -8 MEUR.

Finansnetto for helaret 2011 uppgick till -33 MEUR, vilket inkluderar orealiserade kursforluster pa finansiella
tillgangar och skulder pa -2 MEUR.

Periodens resultat fore skatt uppgick till 57 MEUR. Skatten for perioden uppgick till -19 miljoner och
nettoresultatet for perioden blev 38 MEUR. Periodens skattekostnad har paverkats av skatt hanforlig till
tidigare ar om -3 MEUR.

Kassafléde och finansiering

Kassaflode fran Iopande verksamhet uppgick under helaret 2011 till 56 MEUR och kassaflodet fore
finansieringsverksamhet till 22 MEUR.

Rorelsekapitalet 6kade med 35 MEUR under helaret 2011. Under det forsta kvartalet steg rorelsekapitalet
med 46 MEUR till foljd av hogre forsaljning samt uppskjutna sociala avgifter och arbetsgivaravgifter pa cirka
9 MEUR frén 2009, som betalades i januari 2011. Okningen av rérelsekapitalet under andra kvartalet var 11
MEUR da verksamheten stabiliserades pa en niva av hogre kapacitetsutnyttjande. Under tredje kvartalet
forbattrades rorelsekapitalet med 4 MEUR och under fjarde kvartalet med 18 MEUR. Lagervardet per 31
december 2011 var -16 MEUR lagre, jamfort med utgdende balansen i tredje kvartalet 2011.

Utnyttjandet av l1an under seniora laneramar per den 31 december 2011 var 296 (310) MEUR, 14 MEUR
amorterades under fjarde kvartalet. Den totala rantebéarande nettoskulden uppgick till 247 (264) MEUR. Det
egna kapitalet vid slutet av fjarde kvartalet uppgick till 180 (178) MEUR. Nettoskuldséattningsgraden uppgick
darmed till 137 procent, att jamfora med 149 procent per 31 december 2010. Eget kapital har under aret
paverkats negativt -31 MEUR av poster som redovisas i Ovrigt totalresultat, s& som kassaflddessakringar av
el- och rantekostnader, samt aktuariella forluster pa omréakning av pensionsskuld, det senare framst pa
grund av andrade livslangdsantaganden for den svenska pensionsplanen och lagre diskonteringsfaktor.

Per 31 december 2011 uppgick koncernens likviditetsbuffert till 108 (99) MEUR, best&ende av likvida medel
pa 33 (24) MEUR och outnyttjade kontrakterade kreditléften pa 75 (75) MEUR.
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Investeringar i anlaggningstillgangar

Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar under helaret 2011 uppgick till 34 MEUR och var till stor del
ersattningsinvesteringar. De enskilt storsta investeringarna var en ny vaxellada i valsverket i Hofors samt en
ny gjutlada i stalverket i Imatra som ger koncernen forutsattningar att ytterligare expandera inom omradet for
hogkvalitativt specialstal.

Under forsta halvaret 2011 fattade Ovako beslut om att investera i ett nytt ringverk i Hofors, for att mote en
Okad efterfrdgan pa kullagerstal fran den havsbaserade vindkraftsindustrin. Det nya ringverket kommer att
byggas i samband med koncernens existerande ringverk i Hofors. Vardet av investeringen ligger nara

8 MEUR. Ringverket kommer att anldggas under andra halvaret 2012.

Under det tredje kvartalet har Ovako beslutat att investera i en ny svarvlinje i Hallefors for att kunna fortsatta
vaxa i det attraktiva produktsegmentet dieselinsprutning. Investeringen ar pa 7,5 MEUR och kommer att
genomforas under 2012, produktionsstart beraknas till forsta halvaret 2013.

Moderbolaget

De konsoliderade siffrorna i delarsrapporten presenteras pa koncernniva for Triako Midco AB (Org.nr.
556813-5361). Moderbolaget Triako Midco AB innehar direkt och indirekt 100 procent av aktierna i samtliga
dotterbolag inom koncernen, inklusive dotterbolaget Ovako AB.

Under helaret 2011 uppgick nettoresultatet i Triako Midco AB till 0,9 MEUR.

De stdrsta riskerna och osékerhetsfaktorerna

For information om de vasentligaste riskerna och osakerhetsfaktorerna hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen 2010. Foretaget anser inte att det under rapportperioden skett nagra betydande

forandringar av de risker och osakerhetsfaktorer som presenterades i arsredovisningen.

Den makroekonomiska osakerhet som for narvarande rader, kan dock komma att paverka verksamhetens
utveckling.

Triako Midco AB styrelse och Ovako gruppens koncernchef forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, balansrakning och resultat, och beskriver de
huvudsakliga risker och osékerheter som foretaget och koncernen star infor.

Stockholm den 15 februari 2012

Tom Erixon
Koncernchef Ovako
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 och éverensstammer med redovisningsprinciperna som
tillampats i de finansiella rapporterna for &r 2010 och som framgar av noter till koncernredovisningen sidan 10 i
arsredovisningen 2010.

Koncernredovisningen for delarsrapporten har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sé&som de har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats
enligt rsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering RFR 2, (Redovisning for juridiska personer). Termen
"IFRS” i detta dokument innefattar tillampningen av IAS och IFRS liksom de tolkningar av dessa standarder som
publicerats av IASB:s Standards Intepretation Committee (SIC) och Internal Reporting Intepretations Committee (IFRIC).

| kassaflodesanalysen har erhallna och betalda rantor klassificerats under kassaflode fran l6pande verksamheter, en
forandring jamfort med 2010 ars finansiella rapporter, dar denna post klassificerades under kassaflode fran
finansieringsverksamheten.

Vissa jamforelsebelopp kan ha omklassificerats fér att dverensstamma med presentationen av den aktuella
rapportperioden.

Segmentrapportering i enlighet med IAS 34 upprattas inte eftersom det inte ar obligatoriskt om bolagets aktier inte ar
féremal for publik handel.

Koncernens samtliga holdingbolag och stérre svenska dotterforetag inférde den 1 januari 2011 euron som funktionell
valuta. Samtidigt &ndrades koncernens rapporteringsvaluta vid koncernredovisning till euro.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
Transaktioner med narstaende

Koncernen star under bestammande inflytande fran Triako Holdco AB, moderbolaget till Triako Midco AB. Triako Holdco
AB &gs i sin tur av Private Equity-foretaget Triton. Koncernbidrag har lamnats till moderbolaget Triako Holdco AB. | den

man transaktioner forekommer med foretag i vilka Triton har ett betydande eller bestimmande inflytande, sker dessa till
marknadspris.

Koncernens proformaredovisning

Efter att ha fatt godkannande av EU:s konkurrensmyndigheter slutférde Private Equity-foretaget Triton den 29 september
2010 foérvarvet av merparten av Ovakos verksamhet genom forvarv av samtliga aktier i Ovakos bolag inom divisionerna
Bar, Bright Bar och Tube and Ring.

En proformaresultatrakning har upprattats for ar 2010 for att illustrera hur Ovako skulle ha sett ut om koncernen hade
grundats den 1 januari 2010. Avsikten med proformaredovisningen &r att terge en hypotetisk situation och den har
endast utarbetats i illustrativt och upplysningssyfte. Avsikten &r inte att terge den finansiella stéllningen eller resultatet
som verksamheten skulle ha uppnatt om forvarvet hade slutforts vid ingadngen av 2010.

Pa grund av refinansieringen av skulder i september i fiol som paverkade koncernens kapitalstruktur och nettoskuld har
proformaresultatrakningen endast upprattats ned till rérelseresultatsnivd. Av samma orsak har ingen
proformaredovisning upprattats for évriga finansiella rapporter, till exempel kassaflédet.

Proformaredovisningen 2010 har inte granskats av bolagets revisorer.

Triako Midco koncernens heldrsresultat 2010

Det officiellt publicerade bokslutet for Triako Midco koncernen 2010, innehaller dotterféretagens verksamhet
for perioden 29 september-31 december 2010. Detta har markerats med * i férekommande fall.
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS RESULTATRAKNING

pro forma pro forma
2011 2010 2011 2010 *2010
MEUR Kv4 Kv4 Helar Helar Helar
FORSALJINING 266,3 250,0 1120,6 860,6 252,8
Kostnad for salda varor -242,7 -219,1 -977,4 -747,5 -247,6
BRUTTORESULTAT 23,6 30,9 143,2 113,1 52
Forsaljnings- och administrationskostnader -15,8 n/a -56,7 -50,3 n/a
Owriga rérelseintékter och kostnader 0,9 n/a 3,3 4,5 1,1
RORELSERESULTAT (EBIT) 8,7 30,9 89,8 67,3 6,3
Finansiella intékter - n/a 0,6 n/a 3,0
Finansiella kostnader -11,6 n/a -33,4 n/a -8,3
RESULTAT FORE SKATT -2,9 n/a 57,0 n/a 1,0
Skatt 0,8 n/a -19,2 n/a -4,9
PERIODENS NETTORESULTAT -2,1 n/a 37,7 n/a -3,9
Periodens nettoresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2,1 37,7
Innehav utan bestdammande inflytande - -
SAMMANDRAG AV KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2011 2011 *2010
MEUR Kv4 Helar Helar
Periodens nettoresultat -2,1 37,7 -3,9
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferenser 0,9 0,3 1,0
Kassaflodessakringar -8,6 -31,7 23,6
Skatt hanforlig till kassflédesséakringar 2,2 8,3 -6,1
Kassaflddessakringar, netto -6,3 -23,5 17,4
Aktuariella vinster och forluster -3,6 -11,0 4,4
Skatt hanforlig till aktuariella vinster och forluster 0,9 2,9 -1,1
Aktuariella vinster och forluster, netto -2,7 -8,1 3,2
Ovrigt totalresultat, netto -8,1 -31,3 21,6
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -10,2 6,5 17,7
NYCKELTAL
pro forma pro forma
2011 2010 2011 2010
MEUR Kv4 Kv4 Helar Helar
Forsaljningswolym - kton 199 204 851 719
Forsaljningsintéakt per ton - €/ton 1338 1224 1316 1196
Rorelseresultat fore avskrivningar ("EBITDA") 20,3 42,8 134,2 113,8
% av forsaljning 7,6% 17,1% 12,0% 13,2%
Awskrivningar pd materiella anlaggningstillgangar -6,6 -6,8 -25,4 -25,9
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarsévervarden ("EBITA™) 13,8 36,0 108,8 87,9
% av forsaljning 5,2% 14,4% 9,7% 10,2%
Awskrivningar pa fonarvsovervarden 5,1 5,1 -19,0 -20,6
Rorelseresultat (EBIT) 8,7 30,9 89,8 67,3
Rorelsemarginal (% av forsaljning) 3,3% 12,4% 8,0% 7,8%
Antal aktier 50 000 50 000 50 000 50 000
Resultat per aktie (EUR) -42 n/a 755 n/a
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SAMMANDRAG AV KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2011 2010 EGET KAPITAL OCH SKULDER 2011 2010
(MEUR) 31 Dec 31 Dec (MEUR) 31 Dec 31 Dec
Materiella anlaggningstillgdngar 351,4 361,9 Summa eget kapital 179,5 177,7
Immateriella anlaggningstillgangar 3,1 3,4
Finansiella anlaggningstillgangar 1,3 1,0 Uppskjutna skatteskulder 73,3 74,1
Uppskjutna skattefordringar 16,8 16,2 Owiga langfristiga avséattningar 84,0 75,9
Summa anlaggningstillgangar 372,6 382,5 Langfristiga rantebarande skulder 279,1 288,6
Owriga skulder 0,3 0,3
Summa langfristiga skulder 436,7 438,9
Varulager 220,8 204,5
Kundfordringar och andra fordringar 130,1 128,8 Kortfristiga rantebérande skulder 0,1 0,2
Aktuella skattefordringar 1,6 0,4 Kortfristiga skulder till moderbolag 6,4 0,0
Derivatfordringar 1,7 28,8 Lewerantorsskulder och andra skulder 112,4 127,2
Owriga kortfristiga fordringar 0,0 0,0 Aktuella skatteskulder 12,0 20,6
Likvida medel 32,7 24,2 Derivatskulder 12,3 4,6
Summa omsattningstillgdngar 386,9 386,6 Summa kortfristiga skulder 143,2 152,5
Summa skulder 580,0 591,4
SUMMA TILLGANGAR 759,5 769,2 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKUL 759,5 769,2
NYCKELTAL
2011 2010 2011 2010
MEUR Kv4 Kv4 Helar Heldr
Eget kapital 179,5 177,7 179,5 177,7
Nettoskuld 246,5 264,6 246,5 264,6
Skuldsattningsgrad (%) 137% 149% 137% 149%
Awkastning pa sysselsatt kapital ("ROCE") n/a n/a 17% n/a

SAMMANDRAG AV KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2011 2011 *2010
MEUR Kv4 Heldr Helér
Rorelseresultat 8,7 89,8 6,3
Justering for av- och nedskriwningar 11,6 44.4 11,2
Justering for owriga icke kassaflédespaverkande poster 2,0 -0,2 -
Erhalina och betalda rantor -6,0 -25,8 -23,7
Betald skatt -9,8 -16,7 0,6
Foréndring av rérelsekapital 17,8 -35,4 -7,1
Kassafléde fran I6pande verksamhet 24,3 56,1 -12,7
Forvarv av dotterforetag - - -116,3
Fonvrv av anlaggningstillgdngar -11,5 -33,8 -3,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11,5 -33,8 -119,6
Kassafléde fore finansieringsverksamhet 12,8 22,3 -132,3
Aktieégartillskott - - 160,0
Upptagna lan - - 310,0
Amortering -14,0 -14,0 -313,2
Foréndring finansiella fordringar 0,1 0,1 -0,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -13,9 -13,9 156,6
Periodens kassaflode -1,1 8,4 24,3
Likvida medel vid periodens bérjan 33,7 24,2 0,0
Omrékningsdifferenser i likvida medel 0,1 0,1 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 32,7 32,7 24,2
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Reserv for Summa

2011 Aktie- Omréknings- kassaflddes Balanserat eget
MEUR kapital reserv sakringar resultat kapital
Eget kapital den 1 januari 2011 0,0 1,0 17,4 159,3 177,7
Koncernbidrag - - - -4,7 -4,7
Ovriga forandringar i eget kapital

Arets resultat - - - 37,7 37,7

Owrigt totalresultat 0,0 0,3 -23,5 -8,1 -31,3
Forandringar i eget kapital 2011
Summa totalresultat for aret 0,0 0,3 -23,5 29,6 6,5
Eget kapital per 31 December 2011 0,0 1,3 -6,0 184,2 179,5

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Reserv for Summa

2010 Aktie- Omraknings- kassaflddes Balanserat eget
MEUR kapital reserv sakringar resultat kapital
Eget kapital per 1 juli 2010 - - - - -
Forandringar i eget kapital 2010

Emission av aktiekapital 0,0 - - - 0,0

Aktieagartillskott - - - 160,0 160,0
Ovriga forandringar i eget kapital 2010

Arets nettoresultat - - - -3,9 -3,9

Owrigt totalresultat - 1,0 17,4 3,2 21,6
Summa totalresultat fér perioden 0,0 1,0 17,4 -0,7 17,7
Eget kapital per 31 december 2010 0,0 10 17,47 159,3 177.7
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SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2011 2011 2010
MEUR Kv4 Helar Helar
BRUTTORESULTAT - - -
Forséljnings- och administrationskostnader 0,0 0,0 -
Owriga rorelseintékter och -kostnader 0,0 0,0 -
RORELSERESULTAT 0,0 0,0
Finansiella intakter 7,2 7,6 -1,6
Finansiella kostnader -6,4 -6,4 -
RESULTAT FORE SKATT 0,8 1,2 1,6
Skatt -0,2 -0,3 0,4
PERIODENS RESULTAT 0,6 0,9 -1,2
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2011 2011 2010
MEUR Kv4 Helar Helar
Periodens nettoresultat 0,6 0,9 -1,2
Owrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 0,6 0,9 -1,2
SAMMANDRAG AV MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
3ldec 31 Dec
MEUR 2011 2010
Investeringar i dotterforetag 139,8 139,8
Fordringar pa dotterforetag 21,6 21,6
Uppskjutna skattefordringar 0,1 0,4
Summa anlaggningstillgangar 161,6 161,9
Kortfristiga fordringar dotterféretag 7,1 -
Upplupen rénteintakt koncernforetag 0,5 -
Summa Fordringar 7,6 -
Summa omsattningstillgdngar 7,6 -
SUMMA TILLGANGAR 169,2 161,9
Eget Kapital 162,8 161,9
Kortfristig skuld moderbolag 6,4 -
Skuld andra koncernféretag 0,0 0,0
Summa skulder 6,4 0,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 169,2 161,9
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Forséljning
Bruttoresultat

EBITDA
EBITA

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelsemarginal

Nettoskuld
Nettoskuldséattningsgrad
Resultat per aktie fére och efter

utspadning

Avkastning pa sysselsatt kapital
("ROCE")

OVAKO

Triako Midco AB

Forsaljning exklusive moms, rabatter och returer
Forsaljning minus kostnad for salda varor

Resultat fére rantor, skatter, avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar,
avskrivningar pa forvarvsévervarden och nedskrivningar

Resultat fére rantor, skatter, avskrivningar pa forvarvsovervarden och
nedskrivningar

Resultat fore réantor och skatter
Rorelseresultat i procent av forséljningen
Rantebarande skulder minus likvida medel
(Nettoskuld/Eget kapital) x 100

Periodens nettoresultat/vagt genomsnittligt antal aktier under perioden

EBIT/Eget kapital plus finansiella skulder (medelvardet av ingdende och
utgéende balans for perioden).
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